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Disclaimer

• Deze driemaandelijkse update is opgesteld door NBOURG MANAGEMENT NV (de "Emittent") onder de hieronder 
uiteengezette voorwaarden en is uitsluitend bestemd voor beleggers die hebben ingeschreven op de obligatie-uitgifte 
van 19/07/2022 in het kader van het JEANNE project (het "Project").

• Deze update wordt gepubliceerd onder de uitsluitende verantwoordelijkheid van de Emittent, die als enige 
verantwoordelijk is voor de hierin opgenomen informatie.

• Het bevat geen evaluatie of analyse of aanbeveling door BeeBonds BV met betrekking tot de ontwikkeling van het 
Project en de raadzaamheid van het kopen, verkopen of houden van de obligaties uitgegeven in verband met het 
Project.

• BeeBonds aanvaardt geen enkele verantwoordelijkheid of zorgplicht voor enig verlies, schade, kosten of uitgaven die 
voortvloeien uit het gebruik dat van dit verslag moet worden gemaakt.
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PROJECT JEANNE Driemaandelijkse update per 30/09/2023

Opmerking : de Emittent is vrij wijzigingen aan 

te brengen aan dit document, maar alle 

opgesomde rubrieken rechts moeten 

aangehaald worden

Deze nota moet binnen 20 dagen na het einde

van het betreffende kwartaal aan BeeBonds

ter beschikking worden gesteld.



1. Herhaling van het Project

Emissiedatum: 19/07/2022 Totaal bedrag van de obligatie-uitgifte: EUR 600.000
Vervaldatum: 18/07/2025
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● De renovatie duurde langer dan voorzien in 
het businessplan (4 maanden) als gevolg van 
de verandering van hoofdaannemer en de 
internationale economische context.

● De sterke stijging van de energiekosten 
leidde tot inflatie, die uiteraard tot uiting 
kwam in de bouwkosten. Toch konden we 
deze stijging onder controle houden en 
eindigden we met een overschot van 
15.859,08 euro op het oorspronkelijke 
budget.

● Het project is nu klaar (renovatie + 
meubilair) en is beschikbaar voor verhuur.

● De omzet is ook naar boven gecorrigeerd 
door een algemene stijging van de 
huurprijzen en de vraag. Wij schatten dat 
het pand binnen 5 weken volledig verhuurd 
zal zijn.
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2. Belangrijke gebeurtenissen die invloed hadden sinds de start van het Project

PROJECT JEANNE Driemaandelijkse update per 30/09/2023

● Sinds september, is het gebouw bijna volledig
bezet (11 van de 13 studio’s).

● Zoals aangekondigd zijn de huurinkomsten 
licht gestegen ten opzichte van het 
businessplan.

● Het lijkt erop dat we een bevredigende 
winstgevendheid bereiken in lijn met onze 
prognoses.
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3. Voortgang der werken
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4. Timeline update

PROJECT JEANNE

Commentaar Q3 2023:

• De planning komt overeen met de werkelijkheid

• De werkzaamheden zijn afgerond 

• De verhuur van de studio's begon in april. De bezettingsgraad was geleidelijk, tot bijna volledige 

bezetting in september.

Driemaandelijkse update per 30/09/2023

Commentaar laatste update:

• Vertraging van de renovatie is 4 maanden.

• Vertraging van de verhuur is ook 4 maanden.
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5. Cash Flowplan update

PROJECT JEANNE

Item Q3-2023 (voorzien)

Bedrijfscashflow 25,350 €

Financieringscashflow - 8,838 €

Cash einde periode 174,108 €

Item Q3-2023

Bedrijfscashflow 21,425,5 €

Financieringscashflow -8,838 €

Cash einde periode 97.000 €

Situatie Beschrijvende Nota Huidige situatie per 30/09/23

Driemaandelijkse update per 30/09/2023



● Opmerkingen over de belangrijkste verschillen 
tussen de oorspronkelijke planning en de 
actualisering:

o Zijn de geplande financieringen (exclusief 
BeeBonds) verkregen?

o De bouwkosten zijn licht naar boven 
aangepast met 15 859,08 euro.

o De huurprijzen zullen hoger zijn dan 
verwacht als gevolg van de aanpassing aan 
de marktprijzen.

o Wij voorzien geen cashflowproblemen die 
ons vermogen om de obligatiehouders terug 
te betalen in gevaar zouden brengen.
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5. Cash Flowplan update - vervolg

PROJECT JEANNE Driemaandelijkse update per 30/09/2023

● Het verschil in cashflow kan worden verklaard door twee 
belangrijke factoren: de stijging van de renovatiekosten en de 
vertraging in de oplevering van het terrein (vertraging in de 
verkoop):

○ Is de geplande financiering (exclusief BeeBonds) verkregen 
(banken, eigen vermogen, etc.)? Ja

○ Zijn de door de activiteiten gegenereerde/verbruikte 
kasmiddelen in overeenstemming met de prognoses? Ja

○ Zijn de door investeringen verbruikte kasmiddelen in 
overeenstemming met de prognoses? Nee Toename

○ Verwacht de uitgevende instelling cashflowproblemen die 
van invloed zouden kunnen zijn op haar vermogen om 
obligatiehouders terug te betalen? Nee



● Op de datum van deze update en op basis van onze kennis van de status van het project 
verwachten wij geen moeilijkheden in :

o De jaarlijkse rente aan de BeeBonds-obligatiehouders te betalen op de geplande data;

o De BeeBonds-obligatiehouders de geleende hoofdsom terug te betalen op de geplande 
vervaldag.
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6. Conclusies
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